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Titularizacdo da Divida Publica

Objetivos Gerais:

Este curso é dirigido a todos os profissionais que pretendam ter contacto o processo
de titularizacdo da divida.

Objetivos Especificos:

No final do curso os formandos ficardo aptos a:

» |dentificar o processo de titularizacao da divida do estado;

» Definir as variaveis a ser consideradas na titularizacdo da divida;

« Conhecer os modelos de titularizagéo;

« Utilizar e criar simuladores da rentabilidade dos investimentos;

« Conhecer e aplicar os modelos de determinacao do risco de investimentos.

Destinatarios:

A todos os profissionais que necessitem conhecer e aplicar conceitos e métodos de
titularizagéo e avaliacdo de titulos e da sua rentabilidade

Carga Horéria:

60 horas

Contetido Programatico:

Médulo | - Processo de Titularizagcado da Divida do Estado

» Contextualizacdo Mundial;
» Regulagéo
» Processo de Titularizacao
o Titularizagédo Sintética (TS) vs Titularizagéo Tradicional (TT)
o Vantagens da Titularizagéo de Ativos
o Desvantagens da Titulariza¢do de créditos
» Definicdo das Variaveis
o Risco de Liquidez
o Risco de Crédito
o Arbitragem de Capital Regulatorio
o Indicadores de Performance
o Variaveis de Controlo
» Um Modelo
o Estatistica Univariada
o Andlise da Variancia —(One Way) Anova
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o Analise Multivariada
Modelo Probit-Analise dos resultados
Avaliagdo dos ajustamentos (goodness-of-fit) -Percentagem de
previsdes Corretas (PPC)

o Pseudo — R2 (McFadden’s R2)

Médulo Il - Simulador de Investimentos (Acc¢des e Titulos de Divida)

» Construcdo de Simulador;
> Variaveis:

o Selec¢édo do tipo do titulo;
Determinar a data da compra, no passado ou no futuro;
Determinar a data da venda, no passado ou no futuro;
Indicar o valor a ser investido
Indicar a taxa/rentabilidade do papel na compra;
Indicar a comissédo de gestao;
Indicar a comissédo de subscricéo.
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Modulo Il - Rentabilidade de um titulo (Accdes e Titulos de Divida)

Conceitos: Titulo, Divida Publica e Accoes;
Rentabilidade: Noc¢éo e Calculo;

Variaveis;

Métodos;

Indicadores de Risco.
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Médulo IV - Riscos de um Investimento em titulos e técnicas de

mensuragao — componente tedrica e pratica;

» Maturity
> Duration
» Value at Risk
o Metodologias para o Calculo do VaR
» RiskMetrics: Matriz de Variancia-Covariancia
» Posi¢cdes Multiplas
= Renda-fixa: Mapeamento de Fluxos de Caixa
o Discusséo sobre a metodologia RiskMetrics
= Simulacao Historica
= Simulagao de Monte Carlo
o Backtesting
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Modulo V - Metodologia de analise de Accdes e Obrigacdes

» Titulos de rendimento fixo

o Tipologia e Caracteristicas das Obrigacdes

o Estrutura temporal de taxas de juro

o Avaliacdo e Preco de Obrigacdes e Indicadores de Rendimento
o Medidas de Risco as Taxas de Juro

o Estratégias de Gestdo de Carteiras de Obrigacfes

» Titulos de rendimento variavel

o Tipologia e Caracteristicas das Acgoes
o Avaliacdo de Acc¢des pelos Dividendos.
o Avaliacdo de Direitos

Modulo VI - Mecanismos de Gestao de Empresas Cotadas

>

O Mecanismo de WHISTLEBLOWING

Mdédulo VII - Modelos de avaliacdo do valor de uma Empresa
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Modelo de Markowitz

Modelo de Tobin

Capital Asset Pricing Model (CAPM)
Single Index Model

Indicadores de Avaliacado de Performance
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